2007-1 Bréf til hluthafa

Hjalteyri 16. mai 2007

Keeri hluthafi,

Med bréfi pessu viljum vid koma & framfaeri ymsum upplysingum um stodu mala hja
Fiskey hf. Hér & eftir verdur gerd grein fyrir eftirfarandi malum:

1. Rekstrarafkoma arsins 2006
2. Upplysingar um framleidslu
3. Horfur i rekstri 2007-2008
4.  Adalfundur 2007

1. Rekstrarafkoma arsins 2006

1.1 Inngangur

Détturfelagid Fiskey ehf. var sameinad Fiskeldi Eyjafjardar hf frd og med 1. jantar
2006. Nafni hins sameinada félags var breytt fra og med 9. agust 2006 ar Fiskeldi
Eyjafjardar hf. i Fiskey hf.

Félagid var rekio med um 71 milljéna krdéna tapi & arinu 2006. Hagnadur fyrir
afskriftir, fjarmagnslidi og skatta var 11 milljonir og er pad skref i rétta att. Tekjur
félagsins voru teepar 217 milljonir og jukust mikid milli ara og skyrist pad fyrst og
fremst af aukinni seidaframleidslu og sélu.

Talsverdar breytingar urdu a rekstrinum & arinu 2006. Helst er pad ad nefna ad
matfiskeldi i Porlakshofn var haett og vid pad feekkadi starfsfolki um 4. Nu er par
adeins lagmarks starfsemi og 1 starfsmadur sér um ad ala urvals fiska sem voru valdir
ar hverjum éargangi og fyrirhugad er ad nota sem framtidar klakfisk. Pessi breyting
leidir til kostnadarleekkunar & flest 6llum kostnadarlidum i rekstrinum. Laekkun
kostnadar vegna aflagningar matfiskeldis i porlakshéfn kemur ad fullu fram i
rekstrarkostnadi a arinu 2007. St6din i porlakshdfn er til s6lu en enn sem komid er
hafa ekki fundist neinir ahugasamir kaupendur.

Seidaframleidslan gekk eftir atvikum vel og voru framleidd um 500 pusund seidi &
arinu. Engin afoll voru i framleidslunni og lifunarhlutfall var stddugt og gott ur 6llum
premur framleidslunépunum. Vid héfoum sett markid & ad framleida 650-700 pusund
seidi en pad takmark nadist ekki vegna pess ad ekki fekkst naegilegt magn af hrognum
til ad n& settu framleidslumarkmidi.

S

var flutt Gt til Noregs eda 88%, 8% voru seld til Silfurstjérnunnar og 4% til Skotlands.
Umfram eftirspurn er eftir seioum.



A arinu for fram fjarhagsleg endurskipulagning & Scotian Halibut Ltd. en vid pad
minnkadi eignarhlutur Fiskeyjar hf. i 5%, og er par med ekki lengur hlutdeildarfélag
felagsins.. Bokfeert verd eignarhlutans nam 0,3 millj. kr. i arslok 2006. Vegna
erfidrar stodu Scotian Halibut Ltd. var lan feert nidur um 4,7 millj. kr. i &rsreikningi og
er nu bokfeerd krafa 0.3 m.kr. Alls hafa verid feerda nidur lanakrofur i arsreikningum
félagsins vegna Scotian Halibut 122.4 millj. kr.

[ tengslum vid endurskipulagningu Scotian Halibut var gerdur samningur um ad
Fiskey geeti nytt 200 litra af hrognum fra Scotian & nastu 3 &rum og keemi séluverd
hrognanna til leekkunar & lanakrofu. Kaupverd hrogna i pessum samningi nemur um
30 millj. kréna og framleidsluaukning geeti numid allt ad 500 pusund seidum.

1.2 Lykiltélur ar rekstri félagsins 2006.

Hér ad nedan eru helstu lykiltdlur ar rekstri félagsins &rid 2006 samanborid vid arid
2005. (Fjarhadir i milljonum kréna).

Rekstrarreikningur 2006 2005
SOIULEKJUN <. 2079 120,4
KoStnadarverd SOIU ..........occevveeieeiiiciiieee e 193,1 236,9
Vergur hagnadur (tap) ......cccceveveeveeieeve e 148 ( 116,5)
ABIAr TEKJUN ..o 9,0 0,5
UtflutningSKOStNABUF ............ccovvvevevieeerceeeeeeeesieneen, 13,7 14,9
ANnar rekstrarkostNadur ..........ccoocveeeveneninienesnnneas 29,7 40,7
REKSIFrartap ......cccccveveeveeeiie e see e ( 19.6) ( 171,6)
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold ...........cccccvevvenee. ( 51,8) ( 4,6)
Ahrif hlutdeildarfélags ...........cocvveveveveceereceereceeis 00 ( 33,3)
Tap timabilsins ..., ( 71,4) ( 209,1)

Samkveemt rekstrarreikningi namu solutekjur félagsins & arinu 207,9 millj. kr. sem er
haekku um 73% fra arinu 2005. Vergur hagnadur nam 14,8 millj. kr., &rid &dur nam
vergt tap 116,5 millj. kr. Rekstrartap an fjarmagnslida nam 19,6 millj. kr., og nam
heildartap félagsins 71,4 millj. kr. & &rinu 2006. Arid &dur nam tap félagsins 209,1
millj. kr. A &rinu 2006 var rekstrarhagnadur an afskrifta um 11,0 millj. kr. en var tap
um 140,9 millj. kr. &rid adur.



Efnahagsreikningur 31.12.2006 31.12.2005

Fastafjarmunir ..o 226,7 273,7
VeRUFJArMUNIE ..o 110,9 126,2
Eignir samtals .......ccooeeiiiiiiii e 337,6 399,9
Bigid T8 ..o 136,8 204,9
Langtimaskuldir ..........cccooeiieiiiiieie e 176,9 157,3
Skammtimaskuldir ........coceevvviieiiiee e 23,8 37,7
Eigid fé og skuldir samtals ..........ccccccovvvievinninninnnn. 337,6 399,9
Eiginfjarhlutfall ............ccccoov e 40,5% 51,2%
Veltufjarhlutfall ..., 47 3,3

Eignir félagsins ndmu 337,6 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi, par af eru
veltufjarmunir 110,9 millj. kr. Skuldir félagsins nema samkvamt efnahagsreikningi
200,8 millj. kr., par af eru skammtimaskuldir 23,8 millj. kr. VVeltufjarhlutfallio er 4,65
i arslok, en var 3,35 arid &dur. Bokfeert eigid fé nemur 136,8 millj. kr. i arslok sem er
40,5% af heildarfjarmagni. Arid adur var petta hlutfall 51,2%.

Sjodstreymi 2006 2005
Handbaert fé fra rekstri (til rekstrar) ........ccccooveveenenne. 291 ( 142.,8)
Fjéarfestingarhreyfingar ..........cccccooeieveiiinicniicen, ( 7,3) 22,7
Fjarmognunarhreyfingar ..........cccooooviiiniieinnnee, 13,2 1217
Breyting & handbaeru fé ..., 35,0 15
Handbeert fé i lok timabilsins ...........c.ccccooiiiinennnnn 39,4 4,4

Handbaert fé fra rekstri nam 29,1 millj. kr. & arinu 2006 en var 142,8 millj. kr. til
rekstrar arid &dur. Fjarfestingarhreyfingar voru neikvaedar um 7,3 millj. kr.
Fjarmognunarhreyfingar voru jakveedar um 13,2 kr. Hekkun & handbaru fé nam &
arinu 35,0 millj. kr. og var handbeert fé i arslok 39,4 millj. kr.

2. Seioaframleioslan 2006:

Fiskey framleiddi ramlega 510.000 seidi & arinu 2006 sem er nast besti &rangur i
seidaframleidslu i sogu fyrirtekisins. Vonir stodu til ad framleidd yrdu um 700.000
seidi en pad takmark nddist ekki sokum of litils frambods & hrognum og lélegra
hrognageda. Framleidsla lGduseida & heimsvisu 2006 jokst um 40 % & milli ara og
var um 1.330.000 seidi og er Fiskey par enn i fararbroddi sem steersti einstaki
seidaframleidandinn. Mynd 1 synir seidaframleidsluna hja Fiskey og hvernig hin
skiptist nidur a hrygningarh6pana prja sidustu 7 ar.



Mynd 1: Seidaframleidsla

Seidaframleidsla hja Fiskey hf fra arinu 2000 til 2006
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Klakfiskastofni fyrirtaekisins er skipt i prja hopa sem er ljosastyrt til ad hrygna &
mismunandi timum ars. Samsetning klakfiskastofnsins hefur breyst mikid & sidustu
arum, par sem villtur fiskur sem var veiddur a &runum 1986 -1989 er smam saman ad
detta Ut Ur hrygningu og sérvalinn eldis klakfiskur kemur inn i stadin. Hitastyringu,
vatnsskiptum og vatnsgedum er mjog abdta vant a Dalvik og kemur pad nidur &
hrognaframleidslu og hrognagaedum, auk pess sem pad er vel pekkt ad hrygnur sem
eru ad gefa hrogn i fyrsta og annad sinn gefa mun minna magn og lakari geedi en
hrygnur sem hrygnt hafa oftar. Tafla 1 er samantekt & fjolda litra sem hver hopur gaf
af hrognum, frjovgunarprésentu hrogna og afkomu af frjvgudum hrognum.

Tafla 1. HrognabUskapur arié 2006

2006 Magn Afkoma (%) af Nytanleg
hrogna (L) | Frévgunar % | frjévg. hrognum hrogn (L)
Hoépur 1 165 42,1 39 27,3
Hoépur 2 269 41,3 40 44,8
Hoépur 3 201 43,3 36,7 35
alls: 635 107,1

Frjovgunarprésenta og afkoma af frjovgudum hrognum er afar slok og nytanleg hrogn
eru pvi ekki nema 107 litrar af peim 635 litrum sem kreistir eru eda teep 17%. Unnid
hefur verid ad pvi ad beta adstédu og sjotoku i Dalvikurstédinni eins og adsteedur
leyfa, en i dag er stodin ordin of litil fyrir klakfiskastofninn sem telur na yfir 800 fiska
og adgengi ad hreinum sjé ekki naegjanlegt par sem of adgrunnt er vid stédina.



Silé (kvidpokastig) gafu svipada afkomu og undanfarin ar og startfédrunarker gengu
einnig nokkud vel med um 70 % medal afkomu.

Flutningar & seidum fra Hjalteyri gengu vel og nu er svo komid ad vid Gtflutning a
lifandi seioum hvert sem er i heiminum eru yfir 1% affoll 6asettanleg. Alls voru flutt
fra Hjalteyri teeplega 550 pus seidi & 5 mismunandi adila, flesta i Noregi (sja toflu 2).

Tafla 2 : Flutningar fra Hjalteyri &rié 2006

Seidaflutningar fra Hjalteyri 2006
Land Fjoldi seida
Noregur 475.500
Skotland 24.100
island 42.550
Alls 542.150

Greinilegt er ad eftirspurn eftir seioum er alltaf ad aukast og pvi mikilvaegt ad Fiskey
haldi sinni stddu sem steersti framleidandinn og til pess ad pad takist verdur ad hlta
vel ad klakfiskastofninum og huga vel ad kynbotastarfi.

3. Horfur i rekstri 2007-2008.

Upphafleg aatlun fyrir arid 2007 gerdi rad fyrir rimlega 700 pdsund seida
framleidslu.  Annar framleidsluhopur arsins hefur hins vegar ekki gengid eins vel og
vonast var eftir og er aatlad ad framleida ur honum 200 puasund seidi sem er um 100
pusund seidum undir upphaflegri dtlun. Endurskodud aeetlun gerir pvi rad fyrir ad

e

arig 2007

Aeetlun

pusundir kréna Arid 2007
Rekstrartekjur:

Solutekjur ............. 162.850

Adrar tekjur............ 12.950

175.800

Rekstrargjoéld: 138.688

Birgdabreyting ............. -3.080

Fyrningar ........ccccocveene -30.000

Fjarmagnslidir ............. -12.000

EBITDA 34.032

EBIT 4.032

Afkoma fyrir skatta ................... -7.968

Hrognaframleidslan & Dalvik hefur verid éareidanleg ad undanférnu vegna o6rrar
nylidunar klakfiskastofnsins eins og skyrt er fra hér & undan. Innflutningsleyfi hefur



na fengist & luduhrognum fra Scotian Halibut sem getur reynst okkur mjog mikilveegt,
pvi pad skiptir ad sjalfsogou skopum i framleidslunni ad hafa neegilegt frambod af
hrognum.  Vid férum pvi inn i &rid 2008 med nokkri vissu um ad hrognaframbod
verdi ekki takmarkandi pattur i framleidslunni og pa er pad fyllilega raunhaft
markmid ad stefna & 900 pusund seida framleidslu & arinu 2008.  Aukin
seidaframleidsla skiptir skdpum fyrir félagio og med 900 pusund seidi framleidd &
arinu 2008 mun rekstrarafkoman batna verulega og med pvi munum vid sja fram &
fyrsta rekstrarar i sogu félagsins sem skilar jakvaedri afkomu fyrir skatta.

4. Adalfundur 2007

Adalfundur félagsins hefur verid akvedinn 24.mai n.k kl. 15:00 i fundarsal Brims hf. &
Akureyri. Dagskra fundarins verdur pannig:

e Venjuleg adalfundarstorf

e Breytingar & sampykktum félagsins er varda medferd hlutafjar og kjor
varastjornar. Haegt er ad fa nanari upplysingar um breytingarnar & skrifstofu
félagsins i sima 462 7489

e Onnur mal I6glega upp borin.

Virdingarfyllst,

fth. Fiskeyjar hf
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Arnar Freyr Jonsson
Framkvemdastjori



