2006-1 Bréf til hluthafa

Akureyri 18. april 2006

Keeri hluthafi,

Med bréfi pessu viljum vid koma a framfeaeri ymsum upplysingum um st6du mala hja
Fiskeldi Eyjafjardar hf. Hér a eftir verdur gerd grein fyrir eftirfarandi malum:
Rekstrarafkoma &rsins 2005

Upplysingar um stédu mala i seidaframleidsiu

Upplysingar um stédu mala i matfiskeldi

Horfur fyrir arin 2006 og 2007

Afskraning ar Kauphdéll islands

Rafreaen skraning hlutabréfa

Adalfundur 2006

No gk~ wbde

1. Rekstrarafkoma arsins 2005

1.1 Inngangur

Nylidid ar var okkur ad flestu leiti erfitt. Seidaframleidsla ar einum af premur
klakhépum &rsins brast algerlega vegna of hés sjavarhita i klakfiskastod félagsins &
Dalvik sumarid 2004. Buid er ad setja upp sjokelikerfi & Dalvik til ad koma i veg
fyrir &f6ll af pessu tagi i framtidinni. Tekjumissir vegna pessa seidahops sem for
forgébroum nam um 70 milljénum og ljést ad pad pyrfti ad endurskoda aztlanir og
endurfjarmagna felagio.

Vinna vid endurfjarmégnun leiddi i 1jés ad erfitt yroi ad fa nytt fjarmagn til
rekstursins og pvi var gripid til pess neydarurraedis ad feera nidur hlutafé félagsins um
80% til ad auka ahuga hluthafa og annarra fjarfesta. Med pvi moti tokst ad afla 131,6
milljon i nytt hlutafé og voru pad sterstu hluthafarnir Hafro, Samherji, Brim, Afl
fjarfestingafélag og Grandi sem stddu par ad baki., auk KEA sem kom inn sem nyr
hluthafi. Fyrri &eetlanir gerdu rad fyrir ad auka framleioslu i matfiskeldisstod
félagsins i borlakshdfn i 350-400 tonn, en Gtreikningar okkar syndu ad pa yrdi eldid
ardbeert. Nidurstada endurfjarmégnunar félagins var hins vegar st ad pad fjarmagn
sem fékkst myndi ekki duga til frekari uppbyggingar i Porlakshéfn. bvi var sd
akvoroun tekin ad heetta starfsemi par og einbeita okkur ad kjarna starfsemi félagsins
sem er framleidsla a seidum.

Lokun stédvarinnar i borlakshofn hefur verid kostnadarsom, sérstaklega pegar tekid er
tillit til birgdabreytingar, en mikil gjaldfaersla kostnadar var & lifraenar birgdir (fiskinn)
& arinu 2005. | april & pessu ari verdur stodin i porlakshéfn tom og reynt verdur ad
finna kaupendur ad stédinni.

Framleidsla ur sidasta seidahop arsins gekk vel og einnig gekk vel ad selja seidi.
Eftirspurn i Noregi hefur aukist, sala & seioum til Kina tvéfaldadist milli ara og einnig
voru seld seidi til Skotlands.



1.2 Lykiltélur ar rekstri félagsins 2005.

Hér ad nedan eru helstu lykiltdlur ar rekstri félagsins arid 2005 samanborid vid arid
2004.

Milljénir krona 2005 2004
Rekstrartekjur 120,9 184,8
Vergur hagnadur -116,5 -53,0
Afskriftir -30,7 -30,0
Fjarmagnslidir -4,2 -10,0
Ahrif hlutdeildarfélaga -33,3 -66,8
Tap timabilsins -209,1 -159,8
Veltufé fra rekstri -150,1 -69,0
Handbaert fé fra rekstri -142,8 -43,0

Félagid er gert upp med 209 milljona tapi & arinu 2005, samanborid vid 160 milljona
tap arid adur. Meginskyringin & slemri afkomu ma rekja til gjaldferslu kostnadar i
porlakshofn vegna fyrirhugadrar lokunar par. Velta felagsins var um 85 milljonum
minni en i fyrra sem skyrist af minni séluverdumatum Ur matfiskeldistod felagsins i
Porlakshofn og einnig voru seld seidi fyrir yfir 40 milljonir i upphafi ars 2006 sem
voru framleidd i lok ars 2005. Ad auki hefur hatt gengi kronunnar haft ahrif & leekkun
tekna. A moti kemur ad rekstrarhagrading hefur skilad sér i leekkun kostnadar og
munar par mestu um lokun skrifstofu félagsins & Akureyri.

Neikvaed ahrif hlutdeildarfélagsins Scotian Halibut voru 33 milljénir kréna og er pad
vegna nidurfaeslu & krofu a félagid og hlutdeildar i afkomu félagsins. Eignarhlutur
Fiskeldis Eyjafjardar hf i Scotian Halibut er ni bokfeerdur & 5 milljénir krona en auk
pess & Fiskeldi Eyjafjardar hf. krofu a félagio sem bokfzerd er 5 milljénir krona.

Efnahagur: 31.12 2005 31.12 2004
Fastafjarmunir: 273,7 358,3
Veltufjarmunir 126,2 122,2
Eignir samtals 399,9 480,5
Eigio fé: 204,9 270,3

Hlutafé 300,6 845
Lantimaskuldir 157,3 125,4
Skammtimaskuldir 37,7 74,2
Skuldir og eigid fé samtals 399,9 469,9
Veltufjarhlutfall 3,35 1,65
Eiginfjarhlutfall 51,2% 57,5%

I arslok namu heildareignir félagsins 399,9 milljonum kréna. Fastafjarmunir voru
samtals 273,7 milljonir krona og veltufjarmunir 126,2 milljonir krona. P& namu



heildarskuldir félagsins samtals 195,0 milljonum kréna og bokfert eigid fé 204,9
milljonum. [ arslok var veltufjarhlutfallio 3,3 og eiginfjarhlutfall 51,2%.

Hlutafé félagsins var fert nidur i juni um 80% og vard eftir nidurfersiu 169,0
milljonir kréna. Innborgad nytt hlutafé & arinu 2005 nam 116,6 milljénum kréna og
15 milljonir voru innborgadar i febriar & pessu &ri. Hlutafé félagsins er ni 300,6
milljon.

2. Seidaframleioslan 2005:

Fiskey framleiddi ramlega 450.000 seidi & arinu 2005 sem er nast besti &rangur i
seidaframleidslu i s6gu fyrirtekisins. Framleidsla & heimsvisu 2005 var um 850.000
seidi og pvi heldur Fiskey peirri stodu ad framleida yfir 50% lGduseida fjérda arid i
rod. Mynd 1 synir seidaframleidslu hja Fiskey og hvernig hdn skiptist nidur a
hrygningarhdpana sidustu 6 ar.

Mynd 1: Seidaframleidsla

Seidaframleidsla hja Fiskey ehf
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Eins og myndin synir eru adeins tveir hdpar i stad priggja ad baki seidaframleidslunni
2005. Kilakfiskastofni fyrirtaekisins er skipt i prja hopa sem er ljosastyrt til ad hrygna
& mismunandi timum ars. [ hop 2 voru hrognagadi afar slok og haegt er ad rekja pad
til mikillar haekkunar & sjavarhita & arunum 2003 og 2004 en pa var medalhiti sjavar
um 2 °C heerri i agUst og september en i medalari. A peim tima er hopur 2 ad byrja ad
mynda og proska hrogn og pvi mjég vidkveemur fyrir of haum sjavarhita. Tafla 1 er
samantekt & fjolda litra sem hver hépur gaf af hrognum, frjdvgunarprésentu hrogna og
afkomu frjovgadra hrogna. Par er aberandi hversu lag frjdvgunarprésentan er hja
6drum hop.



Tafla 1. HrognabUskapur arié 2005

Magn Afkoma (%) af Nytanleg

2005 hrogna (L) | Fréovgunar % | frjovg. hrognum hrogn (L)
Hoépur 1 123 43,4 40 21,2
Hoépur 2 283,2 17,5 26 12,2
Hoépur 3 182 60 60 66,2
alls: 586,2 99,6

Ekki var til stadar keeliblnadur i klakfiskastodinni a Dalvik til ad sporna a mati
sumarhitatoppum nema hja 1.hop sem hrygnir i jali til september. 1 dag hefur verid
sett upp nytt sjokeelikerfi a Dalvik.

[ 2. hop voru mjog faar lirfur fluttar i startfodrunarker og peer fau sem byrjad var ad
fédra drapust innan farra vikna. Silé (kvidpokastig) og startfodrunarker gengu hins
vegar mjog vel i hinum hépunum tveimur og var afkoma af heilbrigdum lirfum i
fyrsta hop um 88% en um 81% i peim pridja.

Flutningur & seidum fra Hjalteyri gekk mjog vel og na er svo komid ad vid utflutning
a lifandi seidum hvert sem er i heiminum eru yfir 1% affoll 6aseettanleg. Alls voru
flutt fra Hjalteyri ramlega 300 pus seidi @ 6 mismunandi adila, flesta i Noregi (sja
toflu 2).

Tafla 2 : Flutningar fra Hjalteyri arié 2005

Seidaflutningar fra Hjalteyri 2005
Land Fjoldi seida
Noregur 214.000
Kina 54.000
island 39.000
Alls 307.000

Um 150.000 seidi ur sidasta framleidsluhop arsins voru seld i jandar og febriar &
pessu éri, flest til Noregs en einnig voru seld seidi til Skotlands. Greinilegt er ad
eftirspurn eftir seidum er ad aukast og svo virdist sem adrir seidaframleidendur standi
Fiskey enn langt ad baki.

3. Matfiskframleidslan i borlakshofn:

’

Mikid prounarstarf hefur att sér stad i matfiskeldi Fiskeldi Eyjafjardar hf i
porlakshofn fra pvi starfsemi hofst par. Engir sjukdémar hafa verid i eldinu og eldid
hefur gengid afallalaust fyrir sig. St6din hefur einnig pjonad seidaframleidslunni sem
kynbotastdd, pvi bestu einstaklingarnir i eldinu hafa verid valdir ur sem framtidar
klakfiskur.



Hins vegar hefur stodin i borlakshéfn verid rekin med tapi fra upphafi. Skyrist pad
helst af pvi ad framleidslan hefur verid of litil og voxtur fisksins of hagur.
Vaxtarhradi fisksins raedst ad lang mestu leyti af pvi vid hvada hitastig fiskurinn er
alinn, en kjorhiti til vaxtar er 10-13 °C. I borlakshéfn er hins vegar notadur
borholusjor sem er 7°C allt &rid og tekur pad 4 ar ad ala fiskinn i slatursteerd vid pad
hitastig. Aeetlanir um steekkun i Porlakshéfn i 350-400 tonn & &ri gerdu rad fyrir
hagnadi af starfseminni, en ekki tokst ad fa fjarmagn til peirrar uppbyggingar.
Fjarfestar toldu ad ardsemin veeri ekki nagilega mikil midad vio pa ahettu sem er i
rekstri af pessu tagi.

Pad var pvi pungber su akvordun ad heaetta starfsemi par og ljost ad pad yroi erfitt
verkefni. Um mitt &rid 2005 voru rumlega 200 tonn af fiski i stddinni og ad megninu
til smar fiskur, sem erfitt hefur reynst ad selja & mérkudum. Sidsumars geréum vid
samning Vvid stersta seidakaupanda okkar i Noregi, Nordic Seafarms, um kaup &
Ollum fiskinum, par sem éatti ad flytja hann lifandi med brunnbat til Noregs. Ef vel
gengi hefdi pad komid sér vel fyrir bada adila, en eftir 3 tilraunir var ljost ad affoll &
leidinni voru of mikil og pvi var fallid fra frekari flutningum & lifandi fiski til Noregs.

NU i april teemist stodin i porlakshéfn. 20.000 stoérseidi voru seld til Hjaltlandseyja i
jantar og um 4000 storseidi verda flutt i Silfurstjiornuna. Ollum 68rum fiski hefur
verid slatrad og hann seldur badi innanlands og & erlendum mérkudum. Starfsemi
verdur haldio i lagmarki pangad til kaupendur finnast ad stédinni.

Tilraunaeldi & 1G8u i Silfurstjornunni i Oxarfirdi hefur gengid vel og mun meiri
vaxtarhradi hefur nadst par en i borlakshofn. bar er er aztlad ad framleida um 300
tonn af 1U0u & ari. Vidraedur hafa att sér stad milli Fiskeyjar og Silfurstjérnunnar um
naid samstarf i ludueldi, par sem Silfurstjarnan mun kaupa seidi af Fiskey og par
verdur einnig haldid &fram pvi kynbotastarfi sem for fram &dur i Porlakshofn.

4. Horfur i rekstrinum 2006-2007

Aztlad er ad framleida teep 700.000 seidi & arinu 2006 og 850.000 seidi & arinu 2007.
Gott atlit er med s6lu & seidum, pvi eftirspurn hefur aukist og kaupendum fj6lgad.
Hér ad nedan er rekstrarazetlun fyrir arin 2006 og 2007:

Aeetlun Aeetlun

Arid Arid

pusundir kréna 2006 A 2007 A
Rekstrartekjur:

Sala seida og matfisks .........cccceevieeriieenn, 233.794 188.350

Birgdabreyting, lGdaieldi .................... -41.379 -7.310

192.415 181.040

Rekstrargjold: 154.640 137.717

EBITDA 37.775 43.323

FYIMINGAr.....cooiiiiiieeeee e -34.853 -32.258

EBIT 2.922 11.065

Fjarmagnslioir.........cccceveeiieenieeneeneeee -9.690 -9.690

Afkoma fyrir skatta.......ccocceevveiiiienieenns -6.768 1.375




Rekstrarazetlun fyrir ario 2006 gerir rad fyrir ramlega 230 milljéna veltu. Ppar af er
aaetladar tekjur vegna seidasdlu um 177 milljonir og tekjur vegna sélu & matfiski um
55 milljénir. Hagnadur fyrir afskriftir og fjarmagnskostnadar er aatladur tepar 38
milljonir & arinu 2006. A arinu 2007 er aatladar solutekjur vegna seidasolu um 188
milljonir kréna og hagnadur fyrir afskriftir og fjarmagnskosntadar um 43 milljénir.

Bokfeerdur eignarhlutur Fiskeldi Eyjafjardar hf. i hlutdeildarfélaginu Scotian Halibut
er ordinn litill, eda adeins 5 milljonir, og pvi verda ahrif pess & rekstur Fiskeldi
Eyjafjardar litil i framtidinni.

A arinu 2007 eru ahrif matfiskeldis stodvar félagsins i Pborlakshofn 6veruleg.
Rekstrargjold eru azetlud teepar 138 milljonir. A pvi sést ad med lokun stédvarinnar i
porlakshofn er buid ad minnka &hettuna i rekstrinum umtalsvert. Hins vegar er ljost
ad tap undanfarinna ara hefur veikt fjarhagsstoou félagsins sem gerir pad viokvaemt
fyrir &féllum.

Pad sem skiptir mestu mali i rekstri félagsins & naestu arum er ad auka
seidaframleidsluna. Vid stefnum ad pvi ad framleida um og yfir 1 milljon seida a
arinu 2008 og ef pad tekst mun rekstrarafkoman batna verulega.

5. Afskraning ur Kaupholl islands:

[ jandar 6skadi stjorn Fiskeldi Eyjafjardar hf. eftir afskraningu ur Kaupholl islands og
stjorn Kauphallarinnar hefur akvedid ad félagid verdi afskrad pann 30 juni n.k.

Astaedur skraningar & sinum tima voru adallega 2. 1 fyrsta lagi vegna pess ad pad yrdi
audveldara fyrir hluhafa ad kaupa og selja bréf i félaginu og ad veromat bréfanna yrai
pbar med synilegra. | 6dru lagi vegna pess ad verid var ad endurfjarmagna félagid med
nyju hlutafé og skraning i Kaupholl islands myndi gera fleirum kost & ad fjarfesta i
félaginu eins og t.d. lifeyrissjodum sem purfa ad fylgja akvednum reglum um hve stor
hluti eigna peirra megi vera i formi skradra bréfa annars vegar og éskradra hins vegar.

NU eru teep 3 ar lidin sidan hlutabréf Fiskeldis Eyjafjardar hf. voru skrad i Kauphdll
Islands og reynsla okkar synir ad vidskipti med bréf i félaginu hafa verid mjog litil og
lifeyrissjodir hafa ekki fjarfest i félaginu eftir skraningu. Fjoldi hluthafa i félaginu eru
na 157 talsins og hefur fjélgad mjog litid eftir ad hlutabréf voru skrad. Par med hefur
skraning hlutabréfanna i Kaupholl islands ekki nad peim arangri sem til var etlast.
Auk pess hefur talsverdur kostnadur fylgt skraningu félags i Kauphdéll islands og telur
stjorn félagsins ad sa kostnadur sé of mikill fyrir félag af peirri steerdargradu sem
Fiskeldi Eyjafjardar hf. er.

6. Rafraen skraning hlutabréfa

Stjorn Fiskeldi Eyjafjardar hf. hefur, i samremi vid sampykktir félagsins, tekid
akvordun um ad skra hlutaféd i félaginu rafreent i kerfi Verdbréfaskraningar islands
hf. Rafraena skraningin mun eiga sér stad 15. mai 2006 kl. 9.00 ardegis og verdur pvi
lokad fyrir vioskipti med bréf félagsins pann dag. Ad lokinni rafraenni skraningu
verda hlutir félagsins eingdngu skradir & rafreenu formi i kerfi Verdbréfaskraningar.
Ekki parf ad skila inn hlutabréfi til Fiskeldi Eyjafjardar hf. heldur ogildist pad
sjalfkrafa vid rafreenu skraninguna.



Til ad f4 adgang ad hlut pinum er naudsynlegt ad pu stofnir VS-reikning i banka,
sparisjodi eda verdbréfafyrirteeki, 6dru nafni reikningsstofnun, sem mun hafa
milligéngu um stofnun reikningsins. A VS-reikningi er haldid utan um verdbréfaeign
bina, vidskipti og ardgreidslur. Oll medferd hlutabréfa eftir rafraena skraningu peirra,
s.s. kaup, sala, gjafir og vedsetningar, munu pvi framvegis fara fram fyrir milligéngu
pessara stofnana.

Mikilveegt er ad hafa i huga ad eftir rafreena skraningu hlutabréfa félagsins munu
arogreidslur einungis fara i gegnum VS-reikninga. Ardgreidslur berast pa samdaegurs
beint inn & bankareikning sem pua gefur upp vid stofnun VS-reiknings hja peim banka,
sparisjodi eda verdbréfafyrirteeki sem pu ert i vidskiptum vid.

Hlutafjareign «Nafn hluthafa» midad vid skraningu 1.jantar 2006 er kr. «<Nafnverd».

Teljir pa vafa leika & pvi ad hlutabréfaeign pin sé rétt skrdd i hlutaskra Fiskeldi
Eyjafjardar hf. skaltu vinsamlegast hafa samband vid hlutaskra félagsins i sima 462
7489 eda senda tolvupost a fiskey @fiskey.is.

Fiskeldi Eyjafjardar hf. mun p6 afram hafa yfirumsjon med hlutaskra, annast
upplysingafladi til hluthafa vardandi adalfund, og 6nnur skyld malefni.

8. Adalfundur 2006

Adalfundur félagsins hefur verid akvedinn 5.mai n.k kl. 13:00 i matsal Brims hf. &
Akureyri. Dagskra fundarins verdur auglyst sidar.

Virdingarfyllst,

fh. Fiskeldis Eyjafjardar hf. og Fiskeyjar ehf
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Arnar Freyr Jonsson
Framkveemdastjori



